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EXCELENTiISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA
DE SAO PAULO/SP.

Recuperacao Judicial
Processo n? 0047656-46.2020.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA., nomeada
Administradora Judicial nos autos da Recuperacao Judicial de MV PARTICIPACOES
S.A., MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPACOES S.A., NOSSA ELETRO
S/A (ANTIGA RN COMERCIO VAREJISTA S.A.), MVN INVESTIMENTOS
IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES S.A., ES PROMOTORA DE VENDAS LTDA.,
DISMOBRAS IMPORTACAO, EXPORTAGCAO E DISTRIBUICAO DE MOVEIS E
ELETRODOMESTICOS S.A., CARLOS SARAIVA IMPORTACAO E COMERCIO
LTDA., WG ELETRO S.A., NORDESTE PARTICIPACOES S.A. e LOJAS SALFER
S.A. “GRUPO RICARDO ELETRO”, vem, respeitosamente, a presenca de Vossa
Exceléncia, com fulcro no art. 22, I, “@” e “c” da Lei n° 11.101/2005, apresentar o
Relatério de Atividades das Recuperandas, referente ao periodo de janeiro a abril
de 2023, em conformidade com o Comunicado CG n° 786/2020 — TJ/SP.

_— 721045 | CTé MM | F2| BB | BL i _ ] A o
{:s;} Fone: +55 11 3211- O10/F§x,+ 511 3255-3727 H l Fone: + 39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro e Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 « Sao Paulo/SP 20122 « Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e codigo 101D37FA.
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SUMARIO EXECUTIVO

O Grupo Ricardo Eletro apresentou pedido de Recuperacao Judicial em
07/08/2020, cujo deferimento do processamento ocorreu em 10/08/2020.

O Plano de Recuperacédo Judicial Modificado foi votado em Assembleia
Geral de Credores ocorrida em 16/09/2021, em diversos cenarios de votagao.

Sobreveio, entdo, r. decisdo proferida pelo MM. Juiz Recuperacional,
condicionando a homologag¢do do Plano de Recuperacado Judicial — considerado
aprovado — a apresentacao de Certidées Negativas de Débitos Fiscais, e deliberando
sobre a legalidade dos dispositivos contidos no plano de soerguimento.

Em face da referida decisdo, foram interpostos diversos Agravos de

Instrumento.

Nao havendo, ao menos por ora, r. decisdo homologatéria do Plano de
Recuperacéao Judicial pelo D. Juizo Recuperacional, seja pela ndo apresentacao das
CNDs, objeto de discusséo no Agravo de Instrumento n® 2061341-27.2022.8.26.0000,
seja em virtude do efeito suspensivo concedido ao Recurso Especial interposto nos
autos do Agravo de Instrumento n® 2007876-06.2022.8.26.0000, as premissas e

condigdes finais de pagamentos dos créditos concursais ainda ndo estao definidas.

Neste interim, a Recuperacao Judicial do grupo foi convolada em Faléncia
em 08/06/2022, conforme r. sentenca de fls. 68.738/68.745 dos autos recuperacionais.
A r. decisdo ensejou a interposicdo de Agravo de Instrumento pelo Grupo Ricardo
Eletro, processado nos autos n® 2130404-42.2022.8.26.0000.

72-1045 | CT%(I;/IM | F2|BB | BL
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R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10

01050-030 « Sao Paulo/SP : 20122 « Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e cAdigo 101D37FA.



fls. 2793

* |

LASPRO

CONSULTORES

Posteriormente, os Agravos de Instrumento interpostos pelos “Credores
Debenturistas” Banco Bradesco S/A (n° 2016864-16.2022.8.26.0000), ltau Unibanco
S/A (n® 2016872-90.2022.8.26.0000), Banco Santander (Brasil) S/A (n® 2016877-
15.2022.8.26.0000), Oliveira Trust Distribuidora De Titulos e Valores Mobiliarios S/A
(n? 2016880-67.2022.8.26.0000) e Rheem do Brasil Comércio e Distribuicao de Ar
Condicionado e Aquecimento Ltda. (n® 2007876- 06.2022.8.26.0000), foram julgados
conjuntamente pelo E. Tribunal de Justica de S&o Paulo. Os recursos foram
parcialmente providos, reformando-se a r. decisdo de homologacdo do plano de
recuperagao judicial para (i) declarar a nulidade da clausula 7.1.1 do PRJ,
considerando o voto dos “debenturistas” e a rejeicao do PRJ pela assembleia geral de

credores, e (ii) decretar a faléncia do Grupo Maquina de Vendas.

O Grupo Ricardo Eletro interp6s Recurso Especial, recebido com efeito
suspensivo, sustando-se temporariamente a convolagédo da recuperacgao judicial em

faléncia decretada em 22 instancia.

Paralelamente, houve o julgamento do Agravo de Instrumento n® 2130404-
42.2022.8.26.0000, ao qual foi negado provimento, confirmando-se a convolacao da
recuperacédo judicial em faléncia decretada em 12 instancia. Novo Recurso Especial
foi interposto pelo Grupo, igualmente recebido com efeito suspensivo,
reestabelecendo a recuperacao judicial do Grupo Ricardo Eletro.

Ademais, em conformidade com o art. 22, inciso Il, alineas “a” e “c”, da Lei
n°11.101/2005, esta Administradora Judicial ressalta que os ativos do Grupo Ricardo
Eletro sdo constituidos, principalmente, por créditos fiscais, isto €, bens e direitos de

liguidez ndo imediata para a liquidacdo de débitos concursais e extraconcursais, salvo
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os de natureza tributaria. O endividamento do Grupo, no encerramento do exercicio
de 2022, era da ordem de R$ 5,4 bilhdes.

Além disso, o Grupo permanece desde o exercicio de 2019, Patriménio
Liquido a descoberto, o que representa uma nao conformidade contabil, pois indica
que o total das dividas supera o total dos bens e direitos. Logo, existe a insolvéncia
por insuficiéncia de cobertura patrimonial que, em abril de 2023, atingiu a cifra de R$
3,8 bilhdes.

Tal situagcdo a descoberto, vivenciada nos Uultimos anos, reflete os
consecutivos resultados negativos auferidos, verificando-se a importancia de R$

63 milhdes em prejuizos acumulados, somados de janeiro a abril de 2023.

Acrescenta-se que apos a retomada das atividades em dezembro de
2022, o Grupo escriturou receitas somente nos meses de marco e abril de 2023, na
importancia de R$ 133 mil, insuficientes para cobrir todos os gastos incorridos no
mesmo periodo, permanecendo sem a geracao de caixa necessaria para

manutencao da sua atividade empresarial.

Outrossim, sao necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias
relacionadas no Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos
Complementares deste relatério.

Cabe mencionar que as Recuperandas sdo as responsaveis pelo
fornecimento das informacdes acerca de suas atividades e contempladas neste
Relatério inclusive, sob pena do artigo 171, da Lei 11.101/05.
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A Administradora Judicial informa que toda a documentacéo verificada para
a elaboracdo do presente relatdério encontra-se a disposicao dos interessados,

mediante agendamento prévio.

Sendo o que tinha para o momento, o subscritor se coloca a disposicao de
Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como do
ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se

facam necessario.

Sao Paulo, 20 de julho de 2023.

7 )

LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OABJ/SP n° 98.628
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Anexo | - Informacoes Relevantes e Visao Geral da Recuperanda

I.1. - Informacgoes Relevantes

Decisao De Efeito Suspensivo Ao Processo De Faléncia, em setembro de
2022: Trecho da decisdo: "Pelo exposto, defiro o pedido de agregacéao do efeito
suspensivo ao recurso especial de fls. 1.814/2.345, para suspender a
convolacdo da recuperagao judicial das recorrentes em faléncia, até o exame de
admissibilidade do reclamo, se negativo, ou até seu julgamento, em caso de
admissao’.

Assim, entre dezembro/2022 e abril/2023, a cronologia apds retomada das
operacdes, conforme projecdo apresentada pelas Recuperandas (fls.
2.370/2.381), é:

1. Situacao Atual

Retomada das operacdes pos-reversao das faléncias
- voltamos a estaca zero

-armento do 2 lojas Abertura de +2 Abertura de +14
site com 25 mil inauguradas em lojas lojas ,
visitas/dia e MG totalizando 18 no

Helang

N.000 skus ano
Geragdo de caixa
P e resultado
diretos e positive no ano
indiretos FTOtoCoio ao de 2023
acordo com
PGFN (a)

AN CHELLETE, prfoenidasn n

Dez22 Fev2s Mar 23 | Abril 3

I.2. Visao Geral da Recuperanda

O GRUPO MAQUINA DE VENDAS é composto por sociedades por agées e
limitadas, dedicadas principalmente ao comércio varejista especializado de
méveis, utilidades domésticas, eletrodomésticos e equipamentos de audio e
video, e outros produtos, principalmente no site, tendo a seguinte composicao
societaria:

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e cAdigo 101D37FA.
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ORGANOGRAMA
CLAYTOMN SALFER RUBENS SERGIO SALFER MARCIA REGINA SALFER
(CPF 380.911,438-15) [CPF 217.340,389-34) (cPF 304.106.902-10)
MAQUINA DE VENDAS BRASIL HOLDING 5.4. REAG 90 FIP MULTIESTRATEGIA 27.00% * l 22,00%
{CNP1 20,918 £23/0001-30) o (CHPI 35.760.230/0001-03}
' 23,00% RMZC HOLDING LTDA. CLAUDIO HENRIQUE SALFER
9,70% S0 (CNP) 23.220,582/0001-17) +——  [cPr350254:50953)
28,00%
2,39%
MV PARTICIPAGDES 5.4,
[CNP) 28.020,249/0001-49)
97,61%
MAQUINA DE VENDAS BRASIL PARTICIPACOES 5.4,
I
(CHP) 18.634.157/0001-70]
100,00% llm.m } 100,00% l 100,50% 263% 100,00% {
Mardeste WGt v RN Comércio Varejista 5.8,
Participagoes 5.4, 54 Investimentos
Imobiliarios &
Participagdes 5.4, 97,37% 100,00% 55,00% 25,00%
A
£5 Promotora de vendas Lida, Dismobras Importagio, Exportagso carlossaraiva Importagio

& Distribuigiode Moveis 5.4,

O capital social subscrito e integralizado é

rids Lojas Salfer 5.4,
e ComercioS.A. s

Base Agosto2020

de R$ 1.672.495.000 e esta

representado por 213.555 agdes ordinarias e 213.555 acdes preferenciais. O
aumento do capital depende de aprovagao prévia em Assembleia de Acionistas,
através do voto dos acionistas que representem, no minimo, 60% das acdes com

direito a voto.

Acionistas Ordinarias Preferenciais Total
MV Participagdes S.A. 208.440.134 208.440.138 416.880.272
Rubens Salfer 1.150.740 1.150.739 2.301.479
Marcia Salfer 1.150.740 1.150.739 2.301.479
Claudio Salfer 1.406.460 1.406.459 2.812.919
Clayton Salfer 1.406.460 1.406.459 2.812.919

213.554.534 213.554.534 427.109.068

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e cAdigo 101D37FA.
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Anexo Il - Informacoes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informagdes de janeiro a abril de 2023,
prestadas pela Recuperanda de forma comparativa ao periodo anterior, dezembro de 2022.

> Retomada das atividades em dezembro/2022.

I.1.Principais Movimentacoes do Balanco Patrimonial e Indicacao das Principais
Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balanco Patrimonial
Em milhares de Reais

Ativo

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Titulos e Valores Mobiliarios
Contas a Receber

Estoques

Tributos a Recuperar

Qutros Ativos

Ativo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Tributos a Recuperar

Depositos e Bloqueios Judiciais
Partes Relacionadas
Imobilizado

Intangivel

Passivo

Passivo Circulante
Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Duplicatas Descontadas
Obrigacdes Trabalhistas
Obrigagdes Tributarias
Parcelamento de Tributos - Curto Prazo
Receitas a Realizar

Qutros Passivos

Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Parcelamento de Tributos - Longo Prazo
Tributos Diferidos

Provisdes para Contingéncias
Receitas a Realizar

Passivos R. Extra

Qutros Passivos

Patriménio Liquido

Capital Social

Reservas de Capital

Reserva de Lucros

Reserva de Incentivos Fiscais
Lucros ou Prejuizos Acumulados

Lucros ou Prejuizos do Exercicio

dez/22

1.663.088
262.509
25

509

3.102

0

196.527
62.346
1.400.579
1.377.231
1.293.567
82.196
1.469
15.828
7.520
1.663.088
2.093.798
819.167
4.818
3.110
321.613
461.816
191.543
65.675
226.056
3.288.794
828.078
593.410
158.959
572.583
245.893
854.268
35.603
-3.719.504
1.672.495
129.530
20.606
62.563
-4.965.028
-639.670

jan/23

1.693.835
262.496
13
509
3.102
0
196.527
62.346
1.431.339
1.407.991
1.324.326
82.196
1.469
15.828
7.520
1.693.835
2.095.518
819.167
4.837
3.110
321.613
461.816
193.244
65.675
226.056
3.308.572
842.728
598.538
158.959
572.583
245.893
854.268
35.603
-3.710.255
1.672.495
129.530
20.606
62.563
-4.963.961
-631.488

fev/23

1.693.269
262.614
130

509

3.102

0

196.527
62.346
1.430.655
1.407.990
1.324.326
82.196
1.469
15.293
7.372
1.693.269
2.097.255
819.167
4.855
3.110
321.613
461.816
194.962
65.675
226.056
3.311.929
855.712
603.717
158.959
572.583
245.893
854.268
20.796
-3.715.914
1.672.495
129.530
20.606
62.563
-4.947.884
-653.224

mar/23

1.692.120
262.729
170

509

3.159

18
196.527
62.346
1.429.391
1.407.818
1.324.326
82.023
1.469
14.276
7.297
1.692.120
2.074.624
794.784
4.876
3.110
321.613
461.816
196.698
65.675
226.052
3.333.410
871.963
608.948
158.959
572.583
245.893
854.268
20.796
-3.715.914
1.672.495
129.530
20.606
62.563
-4.923.469
-677.639

abr/23

1.691.503
263.082
455

509

3.140

105
196.527
62.346
1.428.421
1.407.506
1.324.326
81.711
1.469
13.695
7.220
1.691.503
2.100.795
819.167
4.895
3.110
321.630
461.816
198.450
65.675
226.052
3.353.876
887.145
614.232
158.959
572.583
245.893
854.268
20.796
-3.763.169
1.672.495
129.530
20.606
62.563
-4.946.106
-702.257

WJIMJ23414390574
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I.1.1. Evolucao do Ativo Total

ATIVO (MILHARES DE RS)

1.663.088
1.693.835
1.693.269
1.692.120
1.691.503

DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23

Estabilidade nos Ativos na ordem de R$ 1,7 bilhdes, no transcorrer do primeiro
quadrimestre de 2023, dos quais 90% referem-se aos Tributos a Recuperar.

e Ressalta-se que o elevado montante de créditos fiscais a utilizar para abatimento de
débitos correntes vem, desde o exercicio de 2016, possibilitando a existéncia valores
ja prescritos, uma vez que a abertura do saldo nao foi disponibilizada para analise
mais profunda dos valores envolvidos.

Com relagdo ao Imobilizado, este apresentava em dezembro/2022, saldo de R$ 15,8
milhGes, passando a totalizar a importancia liquida de R$ 13,7 milhées em abril/2023:

e Ressalta-se que em complemento as informagdes enviadas a esta Auxiliar, o Grupo
apresenta consideragdes sobre os ajustes efetuados nos saldos contabeis do
Imobilizado. Tais consideragdes referem-se, de maneira geral, a decisao de refletir
nos controles da empresa o montante correto em bens patrimoniais.

COMNSIDERACOES SOBRE O ATIVO IMOBILIZADO
Faa Pauke, 17 de morge de 2222 Motas soore gjustes especificos nos grupos do Afive Permanente:
Considerando a refomada das cperagdes, tanto da loja fisica quanta
do site e apds discusses scbre a faléncia, os controles do empresa
astie sendo retomados com o maior grou de  exigénoic e
trarsporéncio guanto as informagdes das empresas do Grupo.

1. Salde Contdbil anterior aos ajustes

Meste senfido 2518 sende ajustado a conta de Afive Permanente, parc
refletir efetivarmente oz atives. Oz principais pontos referentes o estes
ajustes sho:

Comentdric geral dos impoactos dos Fechamento das Lojas e CD’'s nos
coniroles dos afives:

Guando do fechaments uma série de ofivos das lojos (telefones,
méveis, impressoras efc.) ooobaram ficando nos Icjos, pois o custo de
trarsporte e locol para armaozenagem seria muitc Mo core do gue o
wvalor do afivo, principalmente o custo de marutengdc d= um local

de armazsnagemn que sero um custo mensal. Sempre em um
processo de desmobilizogio o valor do afive usado geralmente se for
wvendido & por pese e sendo considerada coma sucata.

Crutro agravante no nosso case & o dispersBc das kojos, pois inhamos
lojas espolhadas por warias cidades o gue novamente reforga o tema
da irviokilidade de transporte & ormmazenagem.

Importante destacar que o fotalidode das lojas foram fechodas antes
do pedido de RJ.

£ caro gue esfes gjustes dewveram ter side efetuodos guando
coorreram. Parte até foi, mos ndic na suo fotaldode. Atotoldode ndo
foi registrada por falta de informaogdes. tais como o confrole do
imohilzode cometo, dodo o perda do servidor, onde estovam
hospedados os dodos.

heste sentido tomou-se o decisdo nesta retomodo tonte das
cperagies quante do emvio das informagdes de efetuar os gjustes e
a=simn ter reflefide nos controles da Cia os comefos walores, destes
ofivios.

Reflete zaldos incompativeis com a reclidade como ja comentado
anteriormente. Tinha por exemplc um valor em ferencs na empraesa
NORDESTE, onde ndo tem nenhuma corigem ou gqualgusr regisiro gue
walide este wolor. Wale resalior gue este registo & estava no
contablidode o rmais de 10 anes.

Empresas que ndo operam mais come Dismoleas [OM), WS e Salfer com
walores bem anfigos, mesmo que 100% depreciodo:, mas que estdo
s=ndo ajustados, pois fizsicamente ndo tem nennurm lastra.

Este documento é copia do original, assinado digitaimente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob 0 nimero WJIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e cAdigo 101D37FA.
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2. Confrole dos Ajustes
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2] Edificios = Benfaitorias — BH

Este grupo de contas tewe o maior impacio dos ajustes, com baixa de R
20.6 mm do ofive e B} 14.6 em depreciogdo, restando vm saldo Fiquido
de RS 6.0mm de ajuste.

Este grupo de contas refiste o5 investimentos, taiz como reformas em
geral em propriedade de terceiros, dodo gue no nossc caso todos o
Imdweis erarn locodes. Guondo do fechaments do irmdwel, noermalmeants
as benfeitorias ficam no imdvel, oté mesme porgue nac fem forma de
desamociar pels fipo de oba.

MNa prafica contdbil, esid baixa deveriz ter ocomido guaonde do
fechamento dos lojas & C0's. relembrando que oz lojias feram fechadas
antes do pedido da R Alguns foram baixodes, restando ozaldo ojustads
agora &m junho de 2022,

2.2 Veiculos

Ajuste neste grupo £ nulo; pois estava ictalmente deprecicda. Tinha
regizire de veiculcs com maik de 20 ancs, serm nerfuma informagdo de
Rerawam ou outre registro gue poderfamos manfer no afive.

O salde que fisou refizte oz 4 veiculos e poder na empreza & contom
da relagde individual o ative imobilizade.

3. Afivo permanente Ajustado

2.3 Demais Grupos de imobiizado

O= ojustes assim como o demais forma efetuadeos para refledir o posiedo
fisica de fate atuadl, s2ndo oz ojuste: ofiginados do gue tratamcs nos
cormentarics geraiz acima.

Observo-se que estes grupos famb£m o efeito de ajuste em coda grupo
& pequenc, considerandso cusic e o depreciogiio.

2.4 Intangiveiz

Meste grupo refiste os investimenfcs efetuado pelo grupo ac longo dos
ancs em sistemas = melhorics. Atualments os sisternas ndo estdo sendo
usados, mas o empresa fem o direito dos infangivel, principaimente o
siztema de gestdeo das operaces online, confrole de etoque efe.

Dode que de foto o sisiema exisie & mesme ndo sendo ufizade, estd
manfidc nos registrcs e serdo degpreciados ao longo do tempa.

Temes discussies técnicas onde algurs defendem gue se tem um ative
intangivel, cnde ndo estd sends ulilizade, deve-se manter a depreciagio
cormo formna de regstrar o perda do bem ne tempo & outra vertente que
& de fozer a baixa integral do bem.

Mg nosso.caso estames mantendo o bem e regisirando o deprecioglo
mensalmente.

Em relogdo oz Marcas das empresas, vole destacar que fermas um ative
importants, mas ndo tem registre contabil, dodo os proprias regras
confdlbei para regisire de ativos g walor de marcade.

Segue quadeo com os saldas ajustado gue refletern a realidode atual
das ermpresas do Grupo.

Lo re—r u
PRI 8 S L L w
= e

3.1 Edificios e Benfeitorias & Terencs — 23

[Ciowios Sorgival

Reflete o maior afive do Grupo gue € o CD de Goids, que estd alugado
atualmente. Tbviomente o volor regisirodo ndo & o valor de mercado &

zirm o contakbil.

3.2 Instalogdss — BN

Esflete basicomente o= eguipomentos porfo pollets

ocalizadeos emn Minas Gerois.

3.3 Controle individual dos atives

que estdo

Zegue em separado o arquive em excell com os detalhes de caoda grupo

do imobilizodo com a sua compaosigio.

Ficameos a disposigdo para ssclarecimentos adicicnais.

Aft.

As demais rubricas que compdem os Ativos em abril/2023 nao apresentaram, durante o
periodo analisado, variages expressivas.

WJIMJ23414390574

umero
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do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as

é copia
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1.1.2. Evolucao do Passivo Total (Endividamento Total)

ENDIVIDAMENTO (EM MILHARES DE RS)

] o oM
[=)] q (o]
[ < (=)
2] o (=]
[Ta] [Ty] [¥a]

DEZ/22 JAN/23 FEV/23

5.408.034

MAR/23

5.454.672

ABR/23

O Endividamento composto pelas rubricas do Passivo Circulante e Passivo N&o
Circulante, em linha crescente, contudo, sem movimentacdo expressiva, soma a
importancia de R$ 5,5 bilhdes, dos quais 26% sao relativas as obrigacoes tributarias,
conforme quadro a seguir:

I.1.3.

Endividamento Total (Em milhares de Reais)
Obrigagdes Tributarias, Parcelamentos e Tributos Diferidos
Empréstimos e Financiamentos

Passivos R. Extra

Fornecedores

Provises para Contingéncias

Obrigagdes Trabalhistas
Receitas a Realizar
Outros Passivos
Duplicatas Descontadas

dez/22
1.405.728
832.896
854.268
819.167
572.583
321.613
311.568
261.659
3.110
5.382.592

abr/23 %
1.433.457
892.040
854.268
819.167
572.583
321.630
311.568
246.848
3.110
5.454.672

As rubricas: Obrigac6es Tributarias, Parcelamento de Tributos (curto e longo
prazo) e Tributos Diferidos, somaram em dezembro/2022, R$ 1,4 bilhdes, montante
este 2% superior ao escriturado no encerramento do exercicio de 2022, o que indica
a existéncia de valores remanescentes pendentes de quitagao.
o E importante ressaltar que o Grupo entrou com o pedido de parcelamento fiscal.

Os Empréstimos e Financiamentos acresceram em 7%, entre dezembro/2022 e
abril/2023, resultando no saldo de R$ 892 milhdes.

As rubricas: Passivo R. Extra, Fornecedores, Provisdes para Contingéncias,
Receitas a Realizar e Duplicatas Descontadas, ndo apresentaram movimentacao

durante o periodo analisado.

Patriménio Liquido

Desde o exercicio de 2019, o Patrimonio Liquido permanece a descoberto, o que
representa uma ndo conformidade contabil, pois indica que o total das dividas supera o
total dos bens e direitos. Logo, existe a insolvéncia por insuficiéncia de cobertura
patrimonial. No més de abril/2023, a rubrica soma R$ 3,8 bilhdes negativos.

Este documento é copia do original, assinado digitaimente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob 0 nimero WJIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e cAdigo 101D37FA.
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A situacao a descoberto vivenciada pelo Grupo nos ultimos anos, reflete os consecutivos
resultados negativos auferidos no mesmo periodo, apurando-se em abril/2023 o valor de
R$ 5,6 milhdes em prejuizos acumulados.

I.2. Evolucao do Resultado
DemonStr;ﬁom?ﬁ\:-:Zu;:‘:Z;: srereide dez/22 jan/23 fevi23 mar/23 abr/23 Quadrimlstre/2023
(=) Receita Liquida 0 0 0 79 54 133
(=) Resultado Bruto 0 0 0 79 54 133
(-) Despesas Operacionais -450.229 -580 -961 -1.044 -658 -3.243
(-) Despesas Comerciais 0 0 0 0 0 0
(-) Despesas Gerais e Administrativas -997 -580 -961 -1.044 -658 -3.243
(-) Outras Despesas Operacionais -449.232 0 0 0 0 0
(=) Resultado Liquido -450.229 -580 -961 -965 -604 -3.110
(+/-) Resultado Financeiro -35.800 8.762 -20.775 -23.450 -24.014 -59.477
(+) Receitas Financeiras 107.936 31.223 0 553 -554 31.222
(-) Despesas Financeiras -143.736 -22.461 -20.775 -24.003 -23.460 -90.699
(=) Resultado antes do IRPJ e CSLL -486.029 8.182 -21.736 -24.415 -24.618 -62.587

(=) Prejuizo Liquido do Exercicio - -21.736 -24.415

No primeiro quadrimestre de 2023, a Recuperanda escriturou Receitas Liquidas de R$
133 mil, insuficientes para cobrir todos os gastos incorridos no mesmo periodo, resultando
no prejuizo acumulado de R$ 63 milhdes. Nota-se, que a maior parte do resultado
negativo apurado, esta atrelado as despesas financeiras.

1.2. Demonstracao do Fluxo de Caixa

Apés as consideracdes de ajustes de itens que compdem o lucro liquido na Demonstracao
do Resultado do Exercicio, mas que ndo tem efeito no caixa, somados as variagées nas
atividades operacionais, financiamentos e investimentos, apurou-se reducédo de caixa e
equivalentes de caixa.

11.3. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros
indices de Liquidez dez/22 jan/23 fev/23 abr/23
Liquidez Corrente 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13
Liquidez Geral 0,30 0,31 0,31 0,31 0,31
Endividamento -1,45 -1,46 -1,46 -1,46 -1,45
Composigao do Endividamento 0,39 0,39 0,39 0,38 0,39
Capital Circulante Liquido -1.831.289 -1.833.022 -1.834.641 -1.811.895 -1.837.714

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574
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Os Indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros estdo abaixo do cenario ideal, o que
demonstra dificuldades financeiras no que se refere a disponibilidade de recursos para
garantir a liquidez no curtissimo prazo.

1.4. Posicao Mensal de Colaboradores

Em relagdo a posicdo mensal de colaborares, foram disponibilizados os seguintes
documentos:

EspelhoTotalFalha - RESUMO DA FOLHA NORDESTE MATRIZ 04-2023.pdf
EspelhoTotalFolha_junho.22 RN.pdf

FolhaPagamentoTetais - RESUMO FOLHA NOSSA ELETRC 02.pdf
FolhaPagamentoTotais_jan a fev.2023.pdf

FolhaPagamentoTotais_saldo 31.12.2022 pdf
Recibo_10331096000124_042023_40_0000050000131870557.pdf

REFGTS NORDESTE 02.PDF.pdf

e No entanto, nao foi possivel apurar a movimentacao ocorrida, entre
dezembro/2022 e abril/2023, no quadro de colaboradores do Grupo, sendo
necessaria a apresentacao de documentos complementares - listados no
Anexo V Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares deste
relatorio.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e codigo 101D37FA.
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

O Grupo Ricardo Eletro apresentou pedido de Recuperacdo Judicial em
07/08/2020, cujo deferimento do processamento ocorreu em 10/08/2020.

O Plano de Recuperagéao Judicial Modificado foi votado em Assembleia Geral de

Credores ocorrida em16/09/2021, em diversos cenarios de votagao.

Sobreveio, entdo, decisdo proferida pelo MM. Juiz Recuperacional,
condicionando a homologacao do Plano de Recuperacéao Judicial - considerado
aprovado - a apresentacdo de Certiddes Negativas de Débitos Fiscais, e
deliberando sobre a legalidade dos dispositivos contidos no plano de

soerguimento.

Em face da referida decisdo, foram interpostos diversos Agravos de

Instrumento’.

Neste interim, a Recuperacéao Judicial do grupo fora convolada em Faléncia em
08/06/2022, conforme sentenca de fls. 68.738/68.745 dos autos recuperacionais.
A r. decisdo ensejou a interposicdo de Agravo de Instrumento pelo Grupo
Maquina De Vendas (Grupo Ricardo Eletro), processado nos autos n® 2130404-
42.2022.8.26.0000.

Posteriormente, os Agravos de Instrumento interpostos pelos “Credores
Debenturistas” - Banco Bradesco S/A (n® 2016864-16.2022.8.26.0000), Itau
Unibanco S/A (n®2016872-90.2022.8.26.0000), Banco Santander (Brasil) S/A (n°
2016877-15.2022.8.26.0000), Oliveira Trust Distribuidora De Titulos e Valores
Mobilidrios S/A (n® 2016880-67.2022.8.26.0000) e Rheem do Brasil Comércio e
Distribuicao de Ar-Condicionado e Aquecimento Ltda. (n® 2007876-
06.2022.8.26.0000), foram julgados conjuntamente. Os recursos foram
parcialmente providos, reformando-se a r. decisdo de homologacao do plano de

1

2061341-27.2022.8.26.0000, 2007876-06.2022.8.26.0000, 2016872-90.2022.8.26.0000, 2016880-

67.2022.8.26.0000, 2016877-15.2022.8.26.0000, 2016864-16.2022.8.26.0000 e 2012116-38.2022.8.26.0000.

fls. 2804
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recuperacao judicial para (i) declarar a nulidade da clausula 7.1.1 do PRJ,
considerando o voto dos “debenturistas” e a rejeicdo do PRJ pela assembleia

geral de credores; e, (ii) decretar a faléncia do Grupo Maquina de Vendas.

O Grupo Maquina de Vendas (Grupo Ricardo Eletro) interp6s Recurso Especial
em face da citada decisédo colegiada, o qual foi recebido com efeito suspensivo,
suspendendo-se, assim, a convolacdo da recuperacao judicial em faléncia

decretada em 22 instancia.

Paralelamente, houve o julgamento do Agravo de Instrumento n° 2130404-
42.2022.8.26.0000, ao qual foi negado provimento, confirmando-se a convolacao
da recuperacao judicial em faléncia decretada em 12 instancia. Novo Recurso
Especial foi interposto pelo Grupo, igualmente recebido com efeito suspensivo,
reestabelecendo-se a recuperagado judicial do Grupo Maquina de Vendas
(“Ricardo Eletro”).

Os créditos concursais apurados até o presente Relatorio de Atividades somam
R$ 5.115.702.718,18.

fls. 2805

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 20/07/2023 as 10:34 , sob o nimero WIMJ23414390574

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0047656-46.2020.8.26.0100 e codigo 101D37FA.



"v-4/£dT0T 061p02 8 00T0'92'8°'0202 9%-959/ 00 0SS820.d 0 BLIIOJUI ‘Op*OlUSWINJ0RIdUBIBIUODLge/Bd/elbipelsed g snl-dsh fesay/:sdny aus o assade ‘[eulblio o J1BjJu0d eled
¥/S06EYTYEZCINCA 0J8WNU 0 4OS * $E:0T SB £202/.0/0Z W 0pejodolold ‘ojned OeS 8p opels3 0p BIASNC 8p [eundllL @ OYdSY1VYZNOS 3d YOLSIN J1SIFHO Jod sjuswienbip opeursse ‘feulblio op eidod 9 ojuswinaop 81s3

[{e)
o
[e0)
N
k%)
> o)
O ® iy
&S =)
n,@ >
< o)
o
)
C-
=25
© =
20
o
s
N o
S
3 S
o
%m
St
N
(72) >
o
g 273
§ 8%
= o
© £ Q
o g 2
R —
o o
0w = c
S 0 =
s £
«@ ...bm
> >0
— N ~
fa) am
Py R
s dqa
o ©E&
= 2E
Nel D ©
® OO
) ©5
o | & T o
' £ =
‘WR. > o0
...._,P d.,
" o 0
.?M = 9%
c E o
- | <€ WL



= |
ot Anexo V

LASPRO Pagina 19

Anexo V - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

1. Encaminhar a segregacédo do passivo concursal e extraconcursal, de forma
mensal.

> As fls. 1035/1036, o GRUPO informa: “Ndo houve alteracdo do passivo

concursal e extraconcursal desde o ultimo relatério apresentado, a nao
ser alguns apontamentos importantes:”

* Diminuicio de passivo extraconcursal superior a R$ 30.000.000,00 com credor

extraconcursal Allied Tecnologia S.A., em que as Recuperandas fizeram a cessio
de crédito tributdrio de valor de R$ 6.000.000,00 contra a quitacio do passivo

extraconcursal (doe. 01).

*  Ajuste cconoémico real do valor da divida de 1.200.000,00 com credor
quirogratirio Geribd Participagcbes SPE-2 Ltda. Como consta do Instrumento
Particular de Obrigagdes Complementares, assinado entre MV Participacdes S.A.
e Geribd Participacdes SPE-2 Ltda., em 26 de marco de 2019, as Recuperandas
tém direito de recomprar tal valor por 15 parcela anuais de R$ 20.000.00,

totalizando R$ 300.000,00, a partir de 26 de margo de 2025 (doc. 02).

= No entanto, a segregacao do passivo, deve ser enviada de
maneira mensal, indicando as dividas concursais e
extraconcursais, dentro dos demonstrativos contabeis.

2. Com relagao a posicao mensal dos colaboradores, temos:

e Comentar sobre reducéo no quadro de colaboradores, passando de 919 em
janeiro de 2021, para 196 funcionarios em janeiro de 2022.

e Encaminhar o resumo de folha de pagamento dos meses de fevereiro a maio
de 2022, contendo a movimentagdo de colaboradores ativos, admitidos,
demitidos, afastamentos gerais, pois 0 documento recebido ndo contempla
estas informagoes.

e Encaminhar o resumo de folha de pagamento dos meses de janeiro a
abril/2023, juntamente com a indicacao dos funcionarios ativos,
admitidos, demitidos e afastamentos gerais.

> A fl. 1047, as Recuperandas informam a juntada do espelho da folha
referente ao més de junho/2022, e acrescentam “que estao revisando a
referida folha, em virtude dos ajustes necessarios pos reversdo dos
decretos falimentares.”

3. Comentar sobre os seguintes pontos:

e Onde estao concentrados os gastos com as aberturas de lojas?

fls. 2807
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o Observa-se pouca variacdo contabil na rubrica de
Fornecedores. Além disso, ndo ha variacdo consideravel nas
despesas incorridas, conforme indica os valores que compdem
as contas de resultado do primeiro quadrimestre/2023.

e As receitas auferidas em2023, até o més de abril, estdo de acordo com
as expectativas do GRUPO, uma vez da retomada da operacdo, bem
como do investimento em abertura de novas lojas?

e Ademais, comentar da auséncia de escrituracdo contabil relativa ao
faturamento do primeiro bimestre/2023, tendo em vista o relancamento
do site em dezembro/2022.

e Com a abertura de novas lojas, entende-se 0 aumento no quadro de
colabores do GRUPO. Contudo, nota-se auséncia de variacao na rubrica
que aloca as Obrigacoes Trabalhistas.

4. As Demonstracdes de Resultado e de Fluxo de Caixa foram apresentados
sem contemplar o encerramento do exercicio de 2022. Dessa maneira,
reapresentar.
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LASERD

Anexo VI - Cronograma Processual

DATA EVENTO

LEIN® 11.101/05

Ajuizamento do pedido de Recuperacdo
Judicial

Deferimento do processamento da
Recuperacdo Judicial

Art. 52 incisosLILIL VeV e§1?

Publicacdo da decisdo de deferimento no DJE

Publicagdo do 1? edital do devedor no DJE

Art. 52, §1°

Fim do prazo para apresentar habilitagfes e
divergéncias ao AJ (15 dias comdosda
publicacdo do 1% edital no DJE)

Ar.7°§ 1°

Apresentacdo do Plano de Recuperacéo
Judicial (60 dias cormidos apos publicacdo da
decisdo de defenmento da Recuperacdo
Judicial no DJE)

Art 53

Publicacdo do aviso do recebimento do PRJ
no DJE

Art. 53, § dnico

Publicacdo do 2° editaldo AJ no DJE

Art.7° § 20

Fimdo prazo para apresentar impugnacies de
crédito (10 dias comridos apds a publicacdo do
2% edital no DJE)

Art. 8% caput

Fim do prazo para apresentar objecées ao
PRJ (30 dias comridos apds a publicagdo do 2°
edital no DJE ou 30 dias comidos apds a
publicacdo de aviso de recebimento do PRJ
no DJE)

Arts. 53 e 55 caput,§nico

Publicacdo do edital de convocacdo para
votacdo do PRJ - AGC ( no minimo, 15 dias
corridos de antecedéncia da realizagdo da

AGC)

Art. 36, caput

12 Convocacdo da Assembleia Geral de
Credores

Art. 36, inciso |

2% Convocacdo da Assembleia Geral de
Credores

Art. 36, inciso |

23 Convocacdo da Assembleia Geral de
Credores em Continuacdo - Votacdo do PRJ
e Modifivativo

Decisdo de Legalidade do PRJ -
Condicionando a homologacdo a
apresentacdo de CND

Convolacdo em Faléncia - Esvaziamento
Patrimonial

Art. 73, VI

Reestabelecimento da Recuperacdo Judicial -
efeito suspensivo concecido ao Recurso
Especial interposto nos autos do Agravo de
Instrumento n® 2130404-42. 2022 .8.26.0000

Decisdo de concessdo da Recuperagdo
Judicial

Art 58

Aguardando o julgamento dos Recursos
= Especiais n®2023/0087474-7 e n®
2023/0151100-1

[ EVENTO OCORRIDO

DATA ESTIMADA/EVENTONAO
|OCORRIDO
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacao n2 72, de 19/08/2020

COMENTARIOS AJ

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO Ne 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020

1. Ha litisconsdrcio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.

2. Este relatorio é:
2.2. Mensal

RMA 01 a 04/2023

2.2.1. Houve alteragéo da atividade empresarial?

Néo

2.2.2. Houve alteragdo da estrutura societaria e dos 6rgéos de administragéo?

Nao

2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos?

Sim

2.2.4. Quadro de funcionérios
2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Nimero de funciondrios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas

2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informagdes financeiras

2.2.5.1. Ativo (descri¢do / evolugéo)

2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cesséo fiduciaria de titulos/direitos creditorios
2.2.5.2.1.3. Alienacéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigagao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagéo de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagéo de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagoes iliquidas
2.25.2.1.10. NA
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. Pés ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observacdes / Graficos

Anexo Il

2.2.6. Demonstragéo de resultados (evolugéo)
2.2.6.1. Observagdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x custo /

2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda

Anexo Il

2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no
edital / parcela / valor pago / saldo residual atualizado

2.2.8.1.NA

2.2.8.2. Anexar docul

2.2.9. Observagdes

2.2.10. Anexos

2.2.11. Eventos do més
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Glossario

A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, mostrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC - Demonstracao do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o
objetivo dessa analise evidenciar a situacao financeira e patrimonial da
empresa, por meio de medidas quantitativas com base em seus saldos e
resultados contabeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de
empresas ao olhar o balango da companhia e visualizar a dimensdo de um dado
financeiro em relacdo ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma
parte dentro do todo.

Analise Horizontal: é uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de
uma empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados
em trimestres ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar
a evolucao dos dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com
todos os seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou
superiora 1 (um).

e indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo
(passivo circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores
relativos a caixa e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto
a empresa possui de disponivel para cada real de dividas venciveis no curto
prazo.

« Indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitagdo das obrigacdes
com vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-
se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo
circulante).

« indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez
corrente, entretanto, excluindo os saldos em estoques.

« Indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas
ao utilizar todos os direitos (neste célculo, ndo se considera 0s bens imobilizados
para liquidacéo).
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Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacdes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade
em relagdo aos recursos de terceiros.

« indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com
terceiros (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de
recursos proprios (Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade
apresenta com relacao a terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.

e Composicao do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido,
o indice de composicao do endividamento revela quanto da divida total (Passivo
Circulante + Passivo Nao Circulante) com terceiros é exigivel no curto prazo
(Passivo Circulante).

¢ Imobilizacdo de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do
Patrimdnio Liquido apresenta a parcela do capital préprio que esta investida em
ativos de baixa liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos
Intangiveis), ou seja, Ativos Nao Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a
longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”,
refere-se aos ativos de uma empresa que sdo utilizados para manter o seu
desempenho. Assim, por meio da divisao do ativo circulante pelo passivo circulante,
se o célculo for positivo pode-se identificar se a empresa esta conseguindo
honrar com seus compromissos em um curto prazo. Mas, se o resultado for
negativo indica que a empresa podera passar por graves riscos com a sua
liquidez.

EBITDA: ¢é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest,
Taxes, Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido
comumente traduzida por lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros,
depreciacoes/exaustoes e amortizagoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o
EBITDA procura refletir a geragéo de caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a
margem operacional advinda da sua atividade principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em
lucro. Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as
receitas liquidas (desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem
como o efeito do IR provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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